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Η Παγκόσμια Οικονομία στον απόηχο της 
ενεργειακής κρίσης

Λιγότερη καθοδήγηση από τη Fed

Η Παγκόσμια Οικονομία στον απόηχο της ενεργειακής κρίσης
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Εισαγωγή



Ένα μόνο αφήγημα στις αγορές: 
Τεχνητή Νοημοσύνη

Το τέλος της Διασποράς Κινδύνου 

Από την (Μακρο) Οικονομία στις Αγορές και Ρίσκα γύρω από τις 
απόψεις μας 
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Ανακούφιση από την εκεχειρία, αλλά ο πληθωρισμός επιμένει

και οι 

Οικονομία
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Στις ΗΠΑ, οι επενδύσεις αναδεικνύονται σε βασικό μοχλό ανάπτυξης. Η κατανάλωση, αν και 
επιβραδύνεται, ενδέχεται να ενισχυθεί περαιτέρω εφόσον η αποκλιμάκωση του πληθωρισμού 

αποδειχθεί ταχύτερη των εκτιμήσεων, στηρίζοντας την οικονομική ανάπτυξη.

Το α΄ τρίμηνο του 2026, η τελική κατανάλωση της Ευρωζώνης αυξήθηκε με το χαμηλότερο ρυθμό από το 
γ’ τρίμηνο του 2024 κατά 1,1% ετησίως, ενώ οι προσδοκίες των καταναλωτών διατηρούν την πτωτική 
τάση των τελευταίων μηνών ενισχύοντας την εκτίμηση για περαιτέρω επιβράδυνση του συνόλου της 

οικονομικής δραστηριότητας. 
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Παραγωγικότητα, Τ.Ν. και μετοχικές αποτιμήσεις

Ειδικό Θέμα
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Αναδυόμενες Αγορές και Τεχνολογικός Κλάδος

Ειδικό Θέμα
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Μετοχές

04
Ισχυρή κερδοφορία αλλά και υπερβολική εξάρτηση από τις 

προοπτικές της  Τεχνητής Νοημοσύνης



H κεφαλαιοποίηση του κλάδου της τεχνολογίας ως ποσοστό του S&P 500, στο 36% είναι υψηλότερη 
πλέον από αυτή της «φούσκας» του 1999-2000. Η αύξηση όμως έχει υπάρξει σταδιακή, δίνοντας 

χρόνο στο χρηματοπιστωτικό σύστημα να προσαρμοστεί καλύτερα.

Ο κλάδος των Πρώτων Υλών στην Ευρώπη δίνει έκθεση τόσο στις μετοχικές αγορές όσο και στα 
εμπορεύματα ( με αναλογία 65%-35% περίπου), θεωρείται φτηνός, σύμφωνα με τις ιστορικές του 
αποτιμήσεις και έχει πρόσφατα υποαποδώσει τόσο του Euro Stoxx, όσο και της τιμής του χαλκού με 
την οποία έχει μεγάλη συσχέτιση (από τις 31/12/2019).
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Το μνημόνιο ΗΠΑ-Ιράν αναμένεται να αποκλιμακώσει τις 
αποδόσεις, αλλά τα ρίσκα ελλοχεύουν 

Ομόλογα
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Η επιδείνωση της καταναλωτικής εμπιστοσύνης στη Γερμανία δικαιολογεί χαμηλότερες αποδόσεις 
στα ομόλογα.

Απόκλιση παρατηρείται μεταξύ US IG spreads και CDS τεχνολογικών εταιρικών.
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Ομόλογα



Η ισχυρή οικονομία ωθεί ανοδικά το δολάριο 

Η αγορά πετρελαίου θα εστιάσει περισσότερο στα θεμελιώδη 
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Εμπορεύματα & FX



Η ανάγκη αναπλήρωσης των στρατηγικών αποθεμάτων αναμένεται να προσφέρει στήριξη στην τιμή 
του πετρελαίου 

Κερδοσκοπικές θέσεις συμβολαίων και ισοτιμία USDJPY
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Κατανομή Επενδύσεων
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Επενδυτικές Θέσεις
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Επενδυτικές Αποδόσεις
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Αποδόσεις B’ Τριμήνου
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Γνωστοποίηση
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